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QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARI VO ONUN BAZAR iQTiSADiYYATINDA
OHOMIYYOTI

Quliyeva Cahan Niftah quzi- miiollim, Iqtisadi nozoriyys vo marketing kafedrasi, AzMIU,
cahan.quliyeva0901@mail.ru

Xiilasa. Qiymatli kagizlar bazari, nadir va doyarli markazi banknotlar, pul , sanad va s. ticaratinin
aparildigi bir yerdir. ©On moashur qiymatli kagiz bazarlar1 arasinda Nyu-York va Londonda yerloson
bazarlar var, amma diinyanin bir ¢ox yerlarinds do bu név bazarlar mévcuddur. Bu bazarlar tizra
islomak {iglin an yaxsi yolu aragsdirmaq vo motabar maslohatlosmalor aparmaq lazimdir, ¢iinki bu
sahada daracali risklar olur va giymotli kagizlarin doyarlori miioyyan edilmali vo yoxlanmalidir.
Qiymotli kagizlar bazart tolob vo toklifin qarsilagsdigi bazardir. Texniki baximdan gorinir ki,
yigimlarin — Sohm, kagiz kimi maliyys aktivlarinin, qiymatli kagizlarin nagd pula ¢evrildiyi bazardir.
Belo bir bazarmn inkisafi bozi iqgtisadi, sosial. Hotta siyasi sortlorin varligini tolob edir. Qiymatli
kagizlar bazarlari, iqtisadiyyatin bir hissasidir vo maliyya sektorunun asas komponentlarindan birini
toskil edir.
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Abstract. Securities market, rare and valuable central bank notes, money, documents etc.it is a place
where trade is conducted. Among the ten popular stock markets are those located in New York and
London, but there are also markets of this type in many parts of the world. The best way to operate
these markets is to research and take sound advice, as there are degrees of risk in this area, and the
values of the securities must be determined and verified. The securities market is a market where
supply and demand meet. From a technical point of view, it appears that my savings-financial assets
such as stocks, paper, and securities— are the market where they are converted into cash. The
development of such a market is based on economic, social. It even reguires the existence of political
conditions. Securities markets are a part of the economy and constitute one of the main components
of the financial sector.
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Giris. Qiymatli kagizlar bazarlart hom kredit miinasibatlorini, hom do xiisusi sonadlor
buraxilmasinda ifado olunan ortagliq miinasibatlorini ohato edir. Olkonin maliyys ehtiyatlarinin
ganunvericilik asasinda hoyata kegirilmasi mogsadilo sofarbarliys alinmasi, onlarin bolsdiirlmasi ilo
istifado edilmasi, eloco do giymotli kagizlar bazariin formalasdirilmas: dovlstin hoyata kegirdiyi
maliyys siyasatinin naticasidir. Bu bazarlar, bir nego asas funksiyalari yerina yetirir: Kapital toplama-
hokumat vo sanaye toskilatlari, qiymotli kagizlar vasitasilo vozifalorini yerina yetirmok vo inkisaf
etdirmok iiciin kapital toplamaga ¢alisirlar. Qiymatli kagizlar bazarlari, onlara lazim olan vosaiti calb
etmokda komokei olur. Qiymatli kagizlar bazarlari, sirkatlor vo hokumatlar ti¢iin kapital toplamagin
osas yollarindan biridir. Sirkatlor, yeni proyektlori maliyyslosdirmok va islorini genislotmak {igiin
obyektlogdirilmis qiymatli kagizlar nasr edirlor. Bu, onlarin vasaiti calb etmokds vo maliyyslosmokda
komok edir. Pul bazarlarinin inkisafi: Qiymatli kagizlar bazarlari pul bazarinin osas hissasini togkil
edir. Markazi banknotlar, komok pulu va qizil va s. ilo amaliyyatlar: burada aparilir. Risk idaroetmasi-
giymatli kagizlar bazarlari, investisiyagilar vo todariikgiilor {igiin risk idaroetmo vasitosi kimi
funksiyalasir. Investorlar burada portfel idaroetmo strategiyalar1 toyin edir vo risklori azaltmaga
calisirlar. Istehlak vo investisiya ii¢iin bir sonad névii- giymatli kagizlar, insanlar va toskilatlar {i¢iin
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istehlak vo investisiya vasitosi kimi xidmot edir. Insanlar soxsi mogsadlor {iciin vo toskilatlar islori
ticiin qiymaotli kagizlar olds eds bilarlor. Likvidlik tomin etma- giymotli kagizlar bazarlari, investorlar
va tadariikgiilor iigiin likvidlik yaratmaga kémok olur. investorlar, qiymatli kagizlar1 almaq vo satmagq
vasitasilo portfel idaroetma stratetiyalarini icra edir vo risklori idars edir. Issizliyi toyin etmok-
giymatli kagizlar bazarlarmin effektiv islomasi, iqtisadiyyatda issizliyin tayin edilmasins komok edir.
Maliyya stabilliyinin tomin edilmasi — markazi banklar vo dovlst toskilatlar1 dovlat borclarini vo
dovlat pulunu nasr edarok maliyys stabilliyi tomin edirlor. Bu, pulun istehsalin1 vo maliyys sisteminin
foaliyyatini tonzimloyir. Bu bazarlar, pul sirkulyasiyasini idars edorok mohsuldarligin va istehlakin
tonzimlonmasina yardimei olur. Qeyd ediloanlor igtisadiyyatin dinamik inkisafina vo yeni sahalarin
inkisafina sobob olur.

Tadqgigat metodlari. Qiymatli kagizlar bazarlari, diinya ¢apinda mévcuddur va forgli bolgalor
Vo oOlkalords yer alir. Bu bazarlar, markazi banknotlar, istehsalgilar vo digor dovlot toskilatlari,
sirkatlor vo koleksiyonerlor arasinda ticarat vo amaliyyat ti¢lin istifado olunur. Har bir 6lkonin
maliyya sistemi vo mexanizmlori forglondiyi ti¢lin qiymatli kagizlar bazarlart da bu fargliliyi oks
etdirir. On moshur qiymotli kagizlar bazarlari, diinya maliyys markozlarina yaxin olan boélgalarda
yerlasir. Ozalliklo Nyu- York, London, Tokyo va Frankfurt kimi bdyiik maliyys markozlorinds boyiik
vo aktiv giymotli kagizlar bazarlar1 méveuddur. Bu bazarlar, dovlst vo korporativ giymatli
kagizlarmin ticaratini vo investorlarin portfelli idaraetmasini togkil edir. Hom do giymatli kagizlar
bazarlari, onlayn ticarot platformalar1 vo broker sirkotlori vasitosilo do slagoli investorlara va
koleksiyonerlora do miiraciat edir. Bu bazarlar, dovlat toskilatlar1 vo 6zal sirkatlor tiglin maliyyali
inkisaf vo kapital toplama ii¢iin asas vasitalordon birini togkil edir. ©gar bir soxsin va ya toskilatin
giymotli kagizlar bazarlarinda ticarat etmok niyyati varsa, on yaxsi yolu yerli maliyys toskilatlart vo
brokerlarlo olags yaratmag vo uygun ticarat platformalarini istifado etmokdir. Bu, giymatli kagizlar
bazarinda ugurlu bir sokilds islomak {iglin vacibdir.

Miizakiralor. Qiymatli kagizlar bazarinin inkisafi tigin miixtolif qurumlarin méveudlugu
ohomiyyatli vo olagali bir faktordur. Bu forqli qurumlar, bazarin forqli funksiyalarini yerino
yetirmokds Vo istirakgilara ¢esidli imkanlar togdim etmokdo komok edir. Markoazi banklar, 6lkanin
pul siyasatini tonzimlomak vo maliyys stabilliyini tomin etmok ti¢iin qiymatli kagizlar bazarinda
ohomiyyatli bir rola sahibdir. Onlar, 6z dovriyyalarini diizgiin bir sokilds nosr edir vo bank sektorunu
tonzimloyir. Broker sirkotlori vo giymotli kagizlarin alqist vo satist ilo mosgul olan ticaratgilor,
investorlara giymotli kagizlar bazarina daxil olmaq vo omaliyyat aparmaq ti¢iin lazim olan xidmatlori
toqdim edir. Investorlar, soxsi vo korporativ torafdon giymotli kagizlar alaraq vo sataraq 6zlarinin
portfellorini idars edir. Onlarin inkisafi, bazarin bitytimasine va likvidliyino tosir edir. Hokumaot vo
dovlat togkilatlari, qiymatli kagizlar bazarlarinda dovlat vo sonaye toskilatlari ti¢iin dovlat borclarini
nosr edir vo pul toplamagin bir yolu kimi istifado edir. Todariikgiilor, qiymatli kagizlar bazarlarinin
effektiv islomoasindo komok edir vo omaliyyatlar ii¢iin todariik edir. Qiymatli kagizlar bazarlarinin
¢esidi vo siiratinin artmasinda bu qurumlarin birlikdo amakdashigi oshomiyyatli bir rola sahibdir.
Miixtalif qurumlar, bazarin likvidliyini artirir, investisiya monbalorini genisladir vo inkisafina sobob
olur. Bu, giymatli kagizlar bazarinin inkisafi tiglin shomiyyatli bir faktordur.

Qiymotli kagizlar bazarinin ohato dairasi genis vo ¢esidlidir. Bu bazarlar, bir ¢ox qiymatli kagiz
novlarini va forgli maliyys vasitolorini ohato edir. Ohato dairasi asagidaki mosoalalari olavo edir:
1.D6vlat Borclar: Qiymatli kagizlar bazarlari, dovlat borclariin nasr edilmasi va ticaratini aparmaga
imkan verir. Bu dovatlorin 6domo miiddatlori va faiz daracalari doyisiklik gostara bilar va investorlar
ticlin ciddi investisiya imkanlar1 togkil edir. 2.Korporativ Qiymotli Kagizlar: Sirkotlor, giymatli
kagizlar vasitasilo kapital toplamaga calisirlar. Bunlar, obyektivlosdirilmis hoyata kegirilmomis
layiholori maliyyslosdirmok vo aktivlorini artirmaq tiglin istifado edilir. 3.Borc vosaitlori: Borc
vasaitlori, bir sirkatin 6ziino vasait calb etmok magsadi ilo nasr etdiyi borclari tasvir edir vo maliyyal
stabil maliyys idaroetmolorinin bir hissasini toskil edir. 4.Dovlot Pulu: Qiymatli kagizlar bazarlari,
Olkalora xtisusi pul sirkulyasiyasini idara etmokds yardimgi olur. Moarkazi banklar va dovlet
toskilatlart iiciin 6nomli bir vasitodir. 5.Imtiyazli vo Strukturlu Mohsullar: Bu, giymotli kagizlarin
yeni vo yaradici novlarina aiddir va fargli risk  profillorino sahibdir. Qiymatli kagizlar bazarlari,
investorlara, korporasiyalarin va dovlatin vasait calb etmak, investisiya aparmaq v portfellorini idars

151



Elmi asarlor, Iqtisadiyyat Scientific works, Economics, 2024, N1

etmok tigiin miixtalif vozifolor toklif edir. Bu bazarlar, iqtisadiyyatin forgli toraflorini ohato edir vo
maliyyo sisteminin islomasindo oshamiyyatli bir rola sahibdir. investorlar vo istirak¢ilar dzlarinin
maliyys maqgsadlarins va risk profilina uygun qiymotli kagizlar segmoli vo idars etmalidir.

Qiymotli kagizlar bazarinda qiymatli kagizlarin sorbast horokatini tomin etmok magsadilo
investisiya institutlar1 tasis edilir. Investisiya institutu fond bazarinda 6z faaliyyatini vasitogi (maliyyo
brokeri), investisiya maslohatgisi, investisiya sirkati, investisiya fondu va s. kimi qura bilar. Qiymatli
kagizlar bazarinda vasitoginin faaliyyati qiymotli kagizlarin alqi-satqisinda miistorinin hesabina vo
tapsirigl ilo komissiya miiqavilosi osasinda vo ya hovalo ilo agent funksiyalarmin yerino
yetirilmosidir. Investisiya maslohotcisinin faaliyyati giymotli kagizlarin buraxlis1 vo dovriyyasine dair
moslohatlorin verilmasidir. investisiya sirkatinin foaliyyati qiymotli kagizlarin buraxlismnin toskili,
onlarin paylanmasina tomintlarin verilmasi, giymaotli kagizlara vasaitlorin qoyulmasi, 6z adindan va
6z hesabma qgiymotli kagizlarin alqi-satqisin1 aparmaqdir. investisiya moslohotcisi - giymatli
kagizlarin buraxilisi vo todaviilii tizra maslohatlorin verilmasi ilo masgul olan lisenziyali hiiquqi vo
ya fiziki soxsdir. Investisiya sirkati investorlarin pul vesaitlorinin 6z qiymeotli kagizlarinin emissiyasi
yolu ilo comlosdiron maliyya-kredit institutu, investisiya sirkoti bu vosaitlori digar emitentlorin
aksiyalaria va istigrazlarina yerlosdirir. Investisiya fondlar1 — foaliyyat dairosi aksiyalarin emissiyasi
hesabina vasaitlorin calb olunmasi vo bu vesaitlorin, digor emitentlorin giymotli kagizlarina
investisiya olunmasindan ibarat olan agiq tipli har hans1 sohmdar comiyyat. Investisiya fondlarinmn
asagidaki miixtalifliklorina rast golinir: 1) investorlarin sabit olaraq yiliksok dvidendlor almasini
nozordo tutan investisiya fondlart; 2) investorlarin kapitalinin artmasina yonolmis investisiya fondlart;
3) investorlarin vosaitlorinin etibarli yerlosdirilmosini nazordos tutan investisiya fondlari. investisiya
fondunun faaliyyati investorlarin pul vasaitinin, 6zallosdirma ¢eklarini sofarbar etmak tigiin sshmlarin
buraxilisi vo fondun adindan qiymetli kagizlara qoyulmasidir. Investisiya fondlar1 rogaboti
giiclondirmak tiglin saha Vo miiassisalara yeni investisiyalarin stimullagdirilmasi tigiin garokdir.

Investisiya fondlarmim potensial rolunu basa diismok iiciin Azorbaycan Respublikasinda
ozollosdirma prosesi hagqindaa bir nego s6z demok lazimdir. Ozallosdirmo dedikds, adoaton dovlot
miilkiyyatindo olan miiassisalorin soxsi, yani geyri-dovlot miilkiyystino ¢evrilmasi basa disiiliir.
Respublikamizda dovlot miissisalorilo yanasi fordi vo sahibkarlar kollektivino monsub miiossisalor do
foaliyyat gostorir. Miiasir inkisaf etmis dovlatlords investisiya prosesi ilk novbado soxsi kapitalin
horokati ilo baglidir. Dovlot kapitali {imumilikdo tosorriifat sisteminin sabitliyini vo dayaniqligini
tomin edon investisiyalar bazarinin vacib elementidir. Azarbaycanda dovlst Kapitalr iistiinliik togkil
edir vo investisiya prosesi dovlat investisiya siyasatilo bilavasito baghidir. Belo olan suratds
investisiya prosesinin 6zii dovlot biidcasinin vergi riisumlari vo digor golirlori hesabina formalagan
maliyys ehtiyatlarindan asilidir. Belo bir sistem gargivasinds 6zallosdirmonin moagzi tok dovlst
miiassisalorinin soxsi miiassisalora ¢evrilmasi deyil, ham do biitovliikds iqtisadiyyatda soxsi kapitalin
Vo soxsi investisiyalarin artmasidir. Deyilonlora asason, respublikamizda 6zallogdirmanin har iki
istiqgamoti eyni dorocads vacibdir. Birincisi, miiassisolorin 6zallosdirilmasi dovlato moxsus
miiossisalorin satisi, sohmdar comiyyatlora, soxsi miilkiyyasto ¢evrilmosi, ikincisi, iqtisadiyyatin
0zollosdirilmasi — dovlat iqtisadiyyati gorgivasinds foaliyyotdo olan dovlet vo 6zallosdirilon
miiassisalarlo rogabat aparan yeni soxsi miiassisalorin yaradilmasi. Ancaq galocokds 6zallogdirilacok
miiassisolords miiassisalorin 6zallosdirilmasine gadar olan problemlsrin qalmasi istisna deyil. Ciinki
bu 6zollogdirilon miiassisalorin oksariyyatindo vosaitin bolgiisii vo doviyyesi sferasinda miivafiq
bazasi, miiossisonin inkisafini tomin edon programi, ixtisasl rahbar vo kadrlari demok olar ki yoxdur.
Belo olan toqdirds investisiya fondlarinin ohomiyyati ovozedilmozdir. Bas investisiya fondlari
igtisadiyyatin hansi tolobatina xidmat gostormalidir? Bu fondlar miiassisalorin inkisafi prosesindo
formalasan yeni kapitalin generatorlar1 keyfiyyatinds ¢ixis etmoli, 6zallosdirmo prosesinds vasitagi
kimi istirak etmoali, 6zallogdirma g¢eklorinin paylanmasini hayata kegirmali, biitovliikds 6zallogirma
prosesino xidmot gdstormalidir.Investisiya fondlar1 tokca “gara giin” ii¢iin amanatlorin qoyulmasi
deyil, hom do vosaitlorin y1gilma mexanizmidir.
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Fond bazarinda tolob vo toklif garsilasir. Onun asas istirak¢ilart vo sarbast pul vasaitloring
malik olan vo investisiya qoyuluslarina hazir olan soxslordir. Investisiyalarin risqi — investisiyalara
gora gozlonilon va real galir arasinda olan farqdir. Galacak galirlor hagqinda investisiyalar bilavasits
istifado edon goxsin, yani istehlak¢inin daha aydin tasavviirii olur, ona gors Ki, mohz investisiyalarin
istehlakgis1 galocak galirin “istehsal¢isidir”, mahz onun nozarati vo bilavasits istiraki ilo yeni doyarin
yaranmasi hoyata kegirilir. Ononavi olaraq investisiya Fondlarinin soshmlori asagi nominalli olur ki,
bu da ohalinin bdyiik hissasinin maraqlarina cavab verir. investisiya fondlariin maliyyo vasitagilori
ailosindo 6zilinamoxsus yer gazanmasi Ug¢iin , onlar: - Sahmlarin likvidliyini; - investorlarin
maraqlarmin miidafissini; - investisiyalarin genis diversifikasiyasini real tomin etmolidir. Investisiya
fondlar1 miixtalif yollarla sshmloarin likvidliyini tomin eds bilarlor : sohmdarin ilkin talobi ilo pulu
lazimi yera ko¢lirmoaklos sabit birja katirovkasi ila, belaliklo do sohmdarlara fond bazarinda sohmlari
satmaq imkan1 verilmasi ilo, miioyyan vaxtda sohmlari gobul edarok pulunun 6danilmasils (bu vaxt
sohmdar iki ay gabaq emitenti (fondu) xobardar etmolidir.investorlarin maraqlarmim miidafissi
Maliyya Nazirliyi torsfindon ciddi nazarstlo, bazi mohdudiyystlorin fondlar torofindon koniillii
gobulu, ictimai noazarotlo raziligi ilo ifade olunur. ABS-da investisiya fondlariin faaliyyati ciddi
tonzimlonir, ¢ox ciddi yoxlanilir. Yaponiyada buna nisboton yumsaq, ancaq yeno Xxeyli
mohdudiyyatlor goyulur. Noazarstin asas istigamati fondun rohborari, tasisgilori torofindon ozlori
arasinda, digor pesokar istirak¢ilar arasinda, birja arasinda va s. saxta, soxsi manafeys xidmot edan
omoliyyatlarin garsisinin  alinmasidir. Digor istigamot — geyri-rosmi reklama yol vermomoakdir.
Investisiya fondlarmmn spesifikas1 belodir ki, sshmdarlarm omanatlori tosiscilorin qoyduglar
vasaitdon homiso dofalarlo ¢ox olur. Ona gora do oksor 6lkslords investisiya fondlarina avvalcadon
toyin olunmus dividendlor elan edilon reklam prospektlorini dorc etmok, yaymaq qadagan edilir.
Cinki fondlar lap yiiksok saviyyads dividendlor 6domoays qabil olsalar da onlarin bu 6hdoaliklori
ddomoys maliyys ehtiyatlar olmur. indi bir cox prognozlar verilmayina baxmayaraq, 6zallosdirmo
ceklorinin bazar kursunun dinamikasini qabaqcan sdylomak catindir. ixtisaslasdirilmis investisiya
fondlarinin sohmlori hesabina alinan qiymaotli kagizlar portfelinin galirini gqiymatlondirmak daha
¢otindir. Investisiya fondlar1 ilk ovval 6zollosdirmo ¢eklori hesabma kapital topladiglarindan 6z
sohmloarinin dividendlori hagqinda ovvalcodon 6hdolik gotiirmomolidirlor. Investisiya fondlari bir
grup investorun vasitini comlayib, bu vasaitlori forgli maliyys mohsullar1 va sanadlar tizrs idars etmok
moagsadilo yaradilan maliyya toskilatlaridir. Bu fondlar investorlara moahsullarin gesidlonmasine vo
tohlil olunmus portfellors sahib olmaga imkan verir. Investisiya fondlarmin osas xiisusiyyatlorindon
biri portfel ¢esidlonmosidir ki, o investorlarin vasaitlorini bir ¢ox forgli maliyys mohsullarinda
dagitmaga inkan verir. Bu risklorin garsisini almaq va galiri artirmagq tigin shamiyysatlidir. Profesional
idaroetmo iso investisiya fondlarinin torofdarlari torofindon idaro edilir. Miitoxassislor, fond
menecerlori portfel idaro edir vo investisiya strategiyalarini toyin edir. Investisiya fondlari
investorlarin risklori idara etmak va portfellorini idars etmok tigiin alverisli bir vasits togkil edir. Hom
do soxsi va korporativ investorlar {igiin forqli ndvlords invesisiya fondlart mévcuddur, buna gors do
investorlar 6z maliyys mogsadlorino uygun olanlari sego bilorlor. Qiymatli kagizlar bazarlarinin
foaliyyati ganuni nozarot altinda oldugundan, bazar qaydalari va tohliikasizlik tadbirlori investorlarin
maragina qorunur.

Naticalor. Qiymatli kagizlar bazarmin tarixi inkisafi uzun va zongin bi tarixo malikdir. ilk
giymotli kagizlar bazarlar1 XVII asrdo Ingiltarads “Royal Exchange” adi ilo yaranmusdir vo burada
doyarli kagizlar va digor doyarli sanadlor ticarat olunurdu. Bu vaxtdan etibaron giymatli kagizlar
bazarlar1 diinya omoliyyatlarinin asas morkazlorindon biri olmusdur, digor yerlords do do hamin
bazarlar inkisaf etmisdir. Hazirda qiymaotli kagizlar bazarlar1 diinya iqtisadiyyatinin dovriyyalarinin
vo maliyys tonzimlomolorinin asas hissalorindon birini togkil edir. Bu bazarlar investorlara va
sirkotlora kapital toplamagin, portfellorini idara etmoyin va risklorin idaro edilmasinin, likvidliyin
tomin edilmasinin asas vasitalorini tomin edir. Bu sahadaki tarixi inkisaf, maliyys Vo igtisadiyyatin
imumi inkisafi ilo birlagir vo diinya igtisadiyyatinin dinamikloasdirilmasina sabob olur. Bu bir sira
sortlardan irali galir:

-igtisadiyyatda uzunmiiddotli fondlarin yiiksok paya ¢atmast;
-sirkatlorin uzunmiiddatli fondlara talabinin yiiksok olmas;
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-etimad miihitinin yaradilmasi;

-ag1q tipli sohmdar sirkatlorin yaylmast;
-xalqin golir saviyyasinin yiiksok olmast;
-Sohmdarlarin haqlarinin qorunma daracasi;
-0lkads siyasi sabitlik.
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