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BAZAR IQTiSADIYYATINDA QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARININ YERi VO ROLU
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Xulasa. Bazar iqtisadiyyatinin on mihim talablorindon biri genis va tam nazarat oluna bilon maliyys
bazarinm mdvcudlugudur. Maliyya bazar1 olduqca genis anlayisdir. Umumi sokilde maliyyo bazarini
iki yera bolmok olar: Bank kreditlori bazar1 vo giymotli kagizlar bazari. Miiasir soraitdo bazar
iqtisadiyyat1 modelinin tam isloyo bilmasini tomin edon strukturlardan biri iso giymotli kagizlar
bazaridir. Qiymotli kagizlar bazar1 uzunmiiddatli toklif va tolobatin garslasdigi bazardir. Belo bir
bazarm inkisafi {i¢iin iqtisadi, sosial vo siyasi sortlorin olmasi zaruridir. Belo ki, igtisadiyyatda
uzunmiddatli fondlarm yiiksok paya c¢atmasi, sirkotlorin uzunmiddstli formada olan talabinin
artmasi, 0lkodo siyasi sabitlik, agiq tipli sohmdar sirkotlorin yayilmasi, xalqin goalir saviyyasinin
yuksok olmasi vo s. bu kimi sortlorin olmasi tolob olunur. Togdim edilon mogalodo kredit pul
siyasatinin asas cohoti bazarda omoliyyatlar aparmag, yeni dovlat giymatli kagizlarinin alqi-satqisini
hoyata kecirmokdir.
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Abstract. One of the most important requirements of a market economy is the existence of a large
and fully controlled financial market. The financial market is a very broad concept. In general, the
financial market can be dvided into two parts: the bank loan market and the securities market. One of
the structures that ensures the full functioning of the market economy model in modern conditions is
the securities market. The securities market is a market where long-term supply and demand market.
Economic, social and political conditions are necessary for the development of such a market. Thus,
the long-term funds have a high share in the economy, the increase in the demand companies in a
long-term form, political stability in the country, the spread of open joint-stock companies, the high
level of income of the people, etc. such conditions are required. In the presented article, the main
aspect of the credit monetary policy is to carry out practices in the market, to implement the purchase
and sale of new government securities.
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Giris. Sahibkarliq faaliyystindo daimi olaraq pulun bir hiiqugi vo ya fiziki soxsdan digorina
Otlrdlmasi tolabati yaranir. Bu moqgsadlo pul bazarinda kreditlogsmo prosesi, qiymatli kagizlarin
buraxilmasi va dovriyyasi kimi pulun étirilmasi vasitalorindan istifads olunur. Kredit pul kapitalinin
ssudaya transformasiyasini tomin edir va kredit veranlo borc alan arasinda iqtisadi miinasibatlori ifads
edir. Kreditlosmo prosesi ilo dévlatin, hor hans1 miiassisanin va ya soxsi sektorun sarboast pul vsaitlori
yigilib toplanaraq ssuda vo ya borc kapitalma cevrilir vo galir oldo etmok mogsadilo muvaggoti
istifado Uguin faiz 6domakls borc alanlara togdim edilir.

Metodologiya. Qiymatli kagizlar kapitalin pul istehsali vo omtas formalarindan fargli olaraq
xiisusi bir formasidir. Onlar kagiz vo ya elektron formada olub, 6z bazarmda qiymaotli kagizlar
bazarina uygun olan qiymotlo alinib-satila bilor. Qiymatli kagizlar igtisadi cohatdon bir ¢ox osas
funksuyalar1 yerina yetirir ki, bunlara aid edilir: Birinci halda pul vasitolorini iqtisadiyyati mixtolif
sahalori va sferalari, ohali tobaglori vo gruplari, ohali vo dovlst vo sair arasinda paylasdirilir; Digor
halda 0z sahiblorina kapitali olan hiiquqdan basqa, miixtalif idaroetmo sahslorinds istirak, biznes-
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informasiyaya miraciot etmok, muxtalif ticarot omosliyyatlar1 zamani istiinliiklor gazanmaq veo sair
kimi olave huqugar da verir; Eynu zamanda kapitaldan golir oldo edilmosini, kapitalin geri
qaytarilmasini vo sair imkanlarini tomin edir.

Qiymoatli kagizlar miixtalif néve malikdirlor vo basqa iqtisadi kateqoriyalar kimi onlar
muxtalif meyarlar baximindan tasnif olunurlar. Qiymatli kagizlarin iqtisadi cohatdon doqquz asas
novu var: 1. Sohm-sshmdar comiyystin nizamnams fondunda olan toyin edilmis hiiquqlara malik
vahid amanet; 2. Istiqraz — toyin edilmis miiddoetdon sonra hor hansi galirin ddonilmasi vo ya
Odanilmamasi sarti ilo qoyulmus pul vasaitinin gaytarilmasini nazards tutan vahid borc 6hdagiliyi;
3. Bank sertifikat1 — muoyyan edilmis middatdon sonra 0zunin vo faiz mabloginin &donilmasi
Ohdaciliyi ilo banka qoyulmus amanot haqqmnda sorbast dovriyyali sonad; 4. Veksel- forma va
dovriyyasi xususi ganunvericilik-veksel huquq ilo mioyyanlogn borcun gaytarilmasi haqqinda
borclunun yazili borc 6hdagiliyi; 5. Cek — lizarinds geyd olunmus mablagi ¢ek alana 6damoak Gglin
ceki toqdim edonin banka yazili tapsirigt; 6. Konosament — yiikiin daginmasi ti¢iin onun yiiklanmoasi,
dasinmasi, bosaldimasi va alinmasi1 hiiququnu tosdiq edoan beynslxalq standart sohadatnams formast;
7. Varrant — a) anbardan verilmis vo anbarda yerlagdirilmis amtaaya mlkiyyast hiiququnu tasdig edan
sanad, b) geyd olunmus qiymat ilo mioyyan edilmis miiddst orzinds hor hansi bir sirkatin sohm vo ya
istiqrazlarinin almmasi {iglin sahibina Ustlnlik hiququ veron sonoddir; 8. Opsion— mikafat kimi
muiayyan pul mobloginin 6donilmasi sorti ilo toroflordon birinin basqa bir torafin aktivlerinin
muqgavilada gostarilon giymatlo miiayyan vaxt dovriinds alinib-satilmasi hiiququnu oks etdiron sonad;
9. Fyugers kontrakt1 - aqidin baglanmasi zamani gqeyd olunmus qiymatlo golocokds hor hansi vaxt
orzinds birja aktivinin alinib-satilmast haqqinda birja miiqavilasi.

Hiquqi torafdon yanasdiqda qiymatli kagizlar U¢ hissays bolunir: Taqdimatli, adli vo orderli
giymotli kagizlar. Togdimatl qiymatli kagizlar 6ziiniin sahibinin ad1 altinda geydiyyatdan kegmir vo
bir soxsdon digor soxso toqdim edilir. Adli qiymotli kagizlarda isa sahibin adi geyd edilir. Bu
kagizlarm Otiiriilmasi gabaqcadan geyd edilmis toloblor vasitasilo aparilir. Bu vaxt qiymatli kagizi
Otlran soxs ancaq har hansi bir talobin dogrulugu ti¢iin cavabdeh olur, qlivvadon diismiis talobin icra
edilmasinin ona heg¢ bir aidliyi olmur. Order giymatli kagizda onu birinci dofs alan alicinin ad1 yazilir
Vo belo giymotli kagizlarin 6tiiriilmasi yalniz kagiz tizorinds Gtiirticii yaz1 — indossament asasinda
aparila bilor. Indossant nainki taloblorin méveudlugu, eloco do onlarin icragisi iigiin cavabdehlik
dastyir.

Toynatliq alamatino goro giymotli kagizlar iki hissays boliiniir: Qisamiiddatli pul bazar1 va
kapital-investisiya bazari ti¢iin buraxilmis qiymatli kagizlar. Dévriyys muddati bir glindon bir ilodok
olan qisamiiddoatli giymotli kagizlar pul bazarmda alina vo satila bilor. Odonis va pul dovriyyslorinin
fasilasizliyini tamin etmok magsadilo buraxilmis va istiqraz minasibatlorine asaslanan belo giymatli
kagizlara kommersiya, bank vo Xazina veksellorini, ¢ceklori, depozit vo amanat sertifikatlarini vo sair
misal gostarmok olar.

Investisiyalar bazar1 miiddati bes ilodok olan orta miiddatli, bes ildon ¢ox olan uzunmuddatli
giymatli kagizlarla, eloca do sohmlar vo middatsiz istigrazlar kimi middotsiz fond giymatli kagizlari
ilo kapitalin dayismosini oks etdirir. Investisiya kagizlar1 6z ndvbasinda iki hissays béliinir: borc
giymatli kagizlar1 va sshmlar. Borc giymaotli kagizlar1 borc miinasibatlorine asaslanir vo emitentin
mioyyan edilmis miiddatds asas borc va faiz mablaglorinin ddonilmasi iglin tominatlar1 6ziinds oks
etdirir. Aksiyalar milkiyyatgilik minasibatlorini ifado edir vo korporasiyanin kapitalinda
mulkiyystg¢inin paymi sohadstlondirir.

Muzakiralar. Bozi giymatli kagizlar dovriyys miiddatinin bir ildon az olmasina baxmayaragq,
pul bazarinda yox, mohz kapital bazarinda foaliyyat gostorir. Belo giymotli kagizlara opsionlar1 misal
gOstarmoak olar.

Aparilan nagd vo sovdoloms tisullarina géro giymatli kagizlar iki hissaya bolinir: Fond vo
ticarot giymotli kagizlari. Fond qiymotli kagizlarina aksiyalar vo istiqrazlari, ticarat giymatli
kagizlarma iso kommersiya veksellorini, ¢eklori, konosamentlori, girov sohadotnamolorini misal
g0Ostormok olar. Fond giymatli kagizlar1 fond birjalarinda dovriyyads olur vo emissiyanin kiitlaviliyi
ilo saciyyalonir. Ticarat giymotli kagizlar1 kommersiyayonlii olub, asas etibart ila ticarat omoliyyatlari
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Uzro hesablagmalar aparmaq vo ticarat mallarinin yerdoyigsmasi prosesine xidmat gostormok Uglin
nozords tutulmusdur.

Emintetin hiquqi statusu, investisiya vo kredit risklori saviyysalorina, investorlarin
maraqlarinin miithafizosinin tominatina va digor faktorlara goros qiymotli kagizlar dovlat, baladiyys vo
geyri-dovlat giymatli kagizlar1 kimi ti¢ qrupa boliiniir. Dovlat giymotli kagizlar: igarisinda Xazina
veksellori, xazina 6hdagiliklori, dovlst vo amanat istiqrazlar1 daha genis suratds istifads olunur.
Baladiyys giymatli kagizlar1 yerli hokumatin yerli orqanlarmin borc 6hdagiliklorini oks etdirir. Qeyri
doviot giymatli kagizlar1 da 6z ndovbasinds iki hissaya bolinlr: korporasiya va 0zal. Korparasiya
giymatli kagizlart muassisalorin, toskilatlarin vo banklarin borc 6hdagiliklorini géstorir, 6zal qiymatli
kagizlar iso fiziki soxslor torafindon buraxilmis veksellar va ¢eklor hesab edilir.

Bazarda dovriyys formasina gora giymatli kagizlar osasen iki qrupa ayrilir: bazar (dovriyysli)
Vo bazar dovriyysli olmayan (dovriyyasiz) qiymatli kagizlar. Bazar qiymatli kagizlar birja vo birjadan
konar dovriyya gargivosinds tokarar bazarda alinib-satilir. Belo kagizlar dovriyyays daxil edildikdon
sonra vaxtindan qabaq emitents gaytarila bilmir. Bazar dovriyyali olmayan, yani geyri bazar giymatli
kgizlar1 aldon-olo kegmir vo dovriyyads istirak etmirlor. Belo kagizlar bazarda satila bilmir vo onlarin
ancaq emitentin 0zU torofindon alinmasi miimkiin olur. Qiymotli kagizlar bazarinda mohdud
dovriyyays malik olan giymotli kagizlara da rast golmok mimkindur. Belo mahdudiyyatloro gapali
sohmdar comiyyatlorin sshmlarinds rast golinir. Rollarina gora giymatli kagizlar ii¢ qrupa ayrilir:
Osasli, komokgi olan vo tdromo olan giymotli kagizlar. Osas giymotli kagizlara sohm va istiqrazlari
aid etmok olar; kdmokgi olanlara geklor, veksellor, sertifikatlar ; tdromo qiymatli kagizlara iso osason
varrant, opsion, fyugers vo basqalarint niimuna gostormok mumkundur. Qiymatli kagizlarin bir sira
novlori emissiya sahosi ilo tayin edilir vo emissiya giymatli kagizlar: dini alir.

Ohdagilik middatine gora qiymetli kagizlar iki osas qrupa ayrilirlar. Miiddotli vo Gdonislori
tadiyys qabiliyiyyatino gora yerino yetirilon giymatli kagizlar. Risk saviyyalorina géro giymatli
kagizlar risksiz, az riskli olan va riskli kimi U¢ asas qrupa ayrilir. Onu da qeyd etmok lazimdir ki,
giymotli kagizlar daha ¢ox galir gatirdikca onlarin risk saviyyslori daha ¢oxalir. Qiymatli kagizlara
verilmis zomanotin doyari ¢oxaldigca onlarin risk Soviyyslori asagi disiir. Onlar1 digor
xususiyyatlorina gors do qruplasdirmaq miimkiindiir. Dayarli kaizlar amalogalma XUsusiyyatlorina
gors ilkin va tokarar, mévcudluq formasina asasan sonadli vo sanadsiz, milli masubiyyatine asason
daxili vo xarici, galirin alinmasima gora golirli vo galirsiz, vasait qoyuluslar1 formasina asasan borc,
sahibkar payli va digar formada qruplasdirmaq olar. Kapital qoyulusu bazar1 arasinda vasaitlorin bir
yerdon basqa yera ke¢mosi bir sira vasitolordon asili olur. Bu vasitalora bazarlarin manfaatlilik,
informasiya, kapital itkisi vo ya g6zlonilon galirin alinmamasi, vergi totbigetmo, bazarda investisiya
sahiblorir G¢ln alverisli miihitin yaradilmasi sartlorini va sair misal gostarmok mimkiindir. Qiymatli
kagizlar bazar1 hom pul bazarina, hom do kapitallar bazarina xidmat gostarir. Onu da nazors almaq
lazimdir ki, qiymatli kagizlar maliyys ehtiyatlar1 harokatinin yalniz bir sahasini ohats edir. Qiymatli
kagizlardan basqa, birbasa bank ssudalari, firmalararasi kredit vasitalori vo digorlori da istirak edirlor.

Qiymotli kagizlar bazarmin on muhim mogsadi iqtisadiyyata investisiya calb etmokdan
ibaratdir. Bu mogsadi hayata kecirmoakdan 6trii gostarilon sortlorin olmasi lazimdir:

- Kapitalin sorbast olaraq horokati ;

- Qiymatli kagizlarin likvidliyini hoyata kegirmok, buna satici va alicilarin ¢ox olmasi arasinda olan
forqin olmamas1 hesabina nail olmaq miimkiindiir;

- Satic1 vo alicilar arasinda birbasa alagoni tomin edan ticarat sisteminin mévcud olmast;

- Bazarda informasiyanm soffaflig1. Informasiya asason dogig, diizgiin Vo mozmunlu olmalidir. Buna
g0ro do fond bazarinda informasyanin geyd edilonlor tarafindon agilmasima boyiik diqqat ayrilir:

- Emitetlorin miassisonin maliyys vaziyyati, nazords tutulan qiymatli kagizlar buraxilis, iri sshmlor
haqqinda vo sair;

- Fond bazarmin bacariqili istirak¢ilarmin 6zlorinin kvalifikasiyai haqqinda, miistarilora toklif edilon
xidmatlorin sortlori, 6zlorinin maliyys 6hdagiliyi;

- Ticarati toskil edoanlarin ticarat qaydalari, listingin sortlori vo sair haqqinda.
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Qiymatli kagizlar bazarmin yenidonpaylanma vo maliyys risklorinin sigortasi funksiyalari
xusisi funksiyalar qrupunu toskil edir. Yenidon paylanma funksiyalar1 6z novbasinds U¢ hissaya
bollndr: muxtalif saholor vo bazar foaliyysti sferalari arasinda pul vasaitlorinin yenidon paylanmast,
chtiyatlarin qeyri istehsal formadan istehsal formasina kogiiriilmasi, olave pul vasaitlorinin
dovriyyays buraxilmamasi sorti ilo dovlot blidcasi defisitinin maliyyslogdirilmoasi. Qiymatli kagizlar
bazarinin maliyys risklorinin sigortas: funksiyasini yerino yetirmosi fyucgers vo opsion kimi téroma
giymatli kagizlar sinfinin meydana golmasi ilo olagodardir. Ogor birja kiilli miqdarda saziglorin
baglanmast mokanina ¢evrilirsa, onun xidmatlorina coxminli amanot vo giymotli kagiz sahiblori
miraciat edorss onda birja geyd edilon biitiin funksiyalar1 yerino yetira bilor.

Digor bazarlar kimi giymatli kagizlar bazar1 ¢oxlu sayda xiisusiyyatlora malik olan mirokkab
grulusdan ibaratdir. Biitiin bunlar1 nazars alarag ona mixtalif torafdon baxmaq lazimdir vo onun
muxtalif xtsusiyyatlori bazarin bu vo ya digar torafini oks etdirir. Bazarin torkib hissosi kimi tokco
doyoarli kagizlarin miixtalif nvlori deyil, ham do torkib hissonin osasin1 bazarda aparilan ticarat
tisullar1 toyin edir. Bu baximdan bazarin bes nov miixtalifliyini geyd etmok lazimdir: 1. Ilkin vo
tokrar, 2.Mutosokkil vo qgeyri-mitosokkil, 3. Birja vo birjadankonar, 4. ©Ononovi Vo
komputerlosdirilmis, 5. Kassa vo middatli.

Dovriyys morholosindon asili olaraq ilkin vo tokrar bazari geyd etmok olar. Ilkin bazar
giymoatli kagizlarm dovriyyays buraxilmasimi tomin edir, ilk dofo satisa ¢ixarilir, realizoolunma
prosesinin ilk marhalosinds ilk dofo olaraq alicilar torafindon alinir. Buraxiligi tomin edon geyd edilon
proseslorin naticasi olaraq onlarn ilk sahiblari torafindon alinmasidir. Tokrar bazar bu bazarda avval
buraxilmis kagizin toyin edilmis biitiin dovriyys muddati orzindo kagizlar alqi-satq1 vo ya digor
kdcurmo formalarinda 6z sahibini doyisir.

Tonzimedilmo soviyyasindon asili olarag mitosokkil vo qeyri-mutasokkil bazarlar
movcuddur. Mitosokkil bazarda kagizlar bazarin istirak¢ilar1 arasinda, onlarin zomanati ilo diger
bazar istirak¢ilari, lisenziyaya malik pesokar vasitogilor torafindon sort qaydalar asasinda dovriyya
edir. Qeyri-mitosokkil bazarda iso kagizlarin dovriyyasi zamani bazar istirak¢ilarinin vahid qabul
edilmis gaydalara riayst etmasina heg¢ bir talob qoyulmur.

Ticarotin aparilmasi yerindon asili olaraq qiymotli kagizlar bazar1 birja bazarina vo
birjadankonara Oliindr. Birja bazar1 miitogokkil fond birjalarinda yalniz biitiin bazar istirak¢ilar
arasinda ciddi surotdo se¢ilmis birja vasitoGioori arasinda birja qaydalarina riayst etmoklo bu
kagizlarm ticaratini toskil edir. Birjadankonar bazar fond birjasindan konarda giymotli kagizlarin
ticaratini togkil edir.

Ononavi bazarda qiymotli kagizlarin alicilar1 vo saticilar: bir qayda olaraq miiayyan yerds
goristirlor vo somarali ticarat bas verir. Eyni zamanda bu vo ya basqa sobabdon agiglanmadan ticarat
sOvdalomoalarinin hayata kecirilmasi aparilir. Kompiiterlogdirilmis bazarda ticarat fond vasitagilorini
birlosdiron kompiiter sobokoasi vasitasilo aparilir. Bu bazara asason xarakterikdir: a) satici vo alicilarin
goriismosi liglin fiziki yerin olmamasi. b) giymatin amalogalmasi prosesinin harracsiz xarakter
dasimasi, ticarst prosesinin avtomatlasdirilmasi; c)qiymatli kagizlarla ticarst prosesinin vaxtinin vo
mosafasinin mohdudiyyatsizliyi.

Kassa bazar1 (“spot”bazari, “kes” bazar1) imzalanmis miigavilalorin tacili yerino yetirilmosi
bazaridir. Ogor bu kagizlarin fiziki halda ¢atdirilmasi talob olunarsa onda tomiz texnik olaraq onlarin
yerina yetirilmasi iki giindan bes giino kimi uzana bilor. Muddatli bazar miixtalif ndv olagsalorin icra
muddati igi is gliniindan ¢ox olub dord aya kimi davam edir. Adaton anonavi giymatli kagizlar (sohm,
istiqraz) kassa bazarmda dovriyyo edir.

Qiymatli kagizlar bazarmin daha somorali idars olunmasi tigiin giiclii kompiiter sistemlorindan
vo miasir telekommunikasiya vasitolorindon istifado edilmasi zoruri mosalalordon biridir.
Avtomatlagdirilmig sistemloarin tatbigi ilo alagadar olaraq fond bazarinda toklif edilon qiymatli kagiz
novlorinin vo ticarst istirak¢ilarmin sayr xeyli artir, bu isa 0z ndvbasinds ticarstin hacminin
geniglonmasi ti¢iin mithiim imkanlar yaradir. Bels soraitdo informasiya halledici rol oynayir vo onun
operativ suratds bazar istirak¢ilarina ¢atdirilmasi ti¢iin mévcud olan tisul va vasitalor lizarinds daima
tokmillosdirma islori aparilir. Qarsiligli tokliflorin agkar edilmasi vo sistemlosdirilmasi ikigat auksion
prinsipi ilo ilk ndvbads sifarislorin giymatlori, giymotlor eyni olduqgda ise daxil olunma vaxti tizro
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nizamlama tsulu ils yerins yetirilir. Bir-birino yaxin olan tokliflor iglin giymatli kagiz sifarislorinin
mozannoalari ela segilir ki, bu mazanna ils realizo olunan giymatli kagizlarin sayr maksimum olsun.
Bundan sonra redakto olunmus tokliflor aqdin baglanmasinin tosdiq edilmosi tgtin  brokerlara
qaytarilir. ©qdin baglanmasi tosdiq olunduqda hor iki istirak¢1 bir-biri ilo kliring-hesablagsma
morkazinds vo uygun ticarat sahassinin depozitariyasinda hesablagirlar. Hal-hazirda depozitariya
foaliyyatinin avtomatlasdirilmasi tizra allidon artiq program tominat1 yaradilmisdir. Bundan basqa,
ayri-ayri investisiya institutlarinin 6z talobatlarini 6doyan muxtalif program mohsullar1 da faaliyyot
g0storir. Belo program tominatlarina kommersiya miihandisliyi institutunun “Rinako” depozitariya
kompleksini, “Bank sistemlori” comiyyatinin depozitarizasiyasini misal gostormok olar. Aydmndir k,
hor bir program tominatinin 6z istiinliiklori vo gatismayan cohatlori vardir. Avtomatlagdiriimis
depozitar-kliring sistemlorino miayyan taloblor goyulur. Bu sistemlords ilk névbado mixtalif
giymatli kagiz ndvlorinin emali prosesi nozoro alinmalidir. Bagqa bir torafdon iso, bu sistemlor
giymoatli kagizlar bazarinda emissiya foaliyyati, tokrar dovriyyslorin aparilmasi, hesablagsmalar vo
divident 6donislori kimi muxtalif istigamotlori ohato etmoalidirlor. Avtomatlagdirilmis depozitar-
kliring sistemlari ayri-ayri istigamatlor Uzro bir sira funksiyalar1 yerina yetirmoalidir.Depazitariya vo
aksiya sahiblori reysterlorinin aparilmasi tizra istigamotlor bir-birino ¢ox yaxindir vo bu sebabdon
movcud depozitariya sistemlarinin oksariyystinds aksiya sahiblori reysterlorinin aparilmasi nozorda
tutulmusdur. Aksiya sahiblari reystrlorinin ugotu U¢lin nozards tutulmus sistemlor 6z talobloring
uygun yaradilmiglar vo yalniz 6z funksiyalarini yerino Vetirirlor. Qeyd edilonlordon basqa,
istifadoagilor har bir giymatli kagizin kotirovka olundugu va ya deponentlosdirms yerlori haqqinda da
molumatlar ala bilorlor. Portfel altsistemin kdmokliyi ilo istifadogi giymotli kagizlarin alisi, satist,
baglanmasi, gabulu, silinmasi, goturilmasi va sair kimi omoliyyatlar hoyata kegira bilor. Altsistemda
hor bir aparilan amoliyyatin naticalorine asason giymatli kagizin yenilosdirilmasi parametrlori, eloco
do istifadoginin portfeli Gzro molumatlar almag mumkiindir. Bazar altsistemi vasitasilo istifadacilor
giymotli kagizlarm kotirovkalari, elan edilmis dividendlori, digor molumatlari, hamginin valyuta
mozannalarini, igtisadi birja indekslorini tahlil edib 6z galocok foaliyyatlorini bu malumatlar asasinda
toyin edo bilorlor. Istifadogilor altsistemdan istifado edib qiymatli kagizlar bazarinmn parametrlorinin
doyismasi prosesini grafik va ya diagram formalarindan birinds izlays bilarlor.

Natica. Dovlotin pul-kredit kimi igtisadi vasitolor ilo igtisadiyyat1 tonzimlomasi asason
banklar vasitasilo hoyata kecirilir. Kredit pul siyasstinin vacib cohsti agiq bazarda amoliyyatlar
aprmag, yeni dovlat giymotli kagizlarnin alqi-satqisini hoyata kecgirmokdir. Gostarilonlorlo yanasi
qiymotli kagizlar digar taloblors do cavab vermolidir. Masalon, giymatli kagizlarin alqi-satqisi, borc,
saxlama, komisyon tapsiriq, bagislma va s. aqdlor do daxil olmagla mulki munasibatlor obyekti kimi
cixis edo bilor. Nagd, yaxud nagdsiz sokildo mévcud olmasindan asili olmayaraq, qiymotli kagiz
homisa 6z sahibinin miayyan hiiquglar toplusunu ifads edan bir sonaddir.Moahz bunlara gérs giymatli
kagizin hor ndviiniin malik oldugu macburi rekvizitlori ganunvericiliko nizamlanir. Toxunulan
mogam giymatli kagizin standartlihq keyfiyyati ilo slagodardir. Ciinki onun stndart mezmunu
(kagizin 6z sahibino verdiyi hiiquqlar toplusu, ticartin istirak¢ilari, yeri vo qaydalari, kagiza dair
hiiquglarin ugotu vs S.) onu bazarda tadavul etmasins imkan verir.
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